
ニトリ 
なぜ35期連続増収増益なのに、株価は下がっているのか？ 



© つばめ投資顧問 All rights reserved. 

ニトリの業績 

出典：2022年2月期　決算説明会資料

35期連続増収増益達成 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増収増益にも関わらず株価は下落 

出典：株探
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増収増益の要因1　島忠 

出典：2022年2月期　決算説明会資料公表数値より筆者作成

2021年に島忠を買収。 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増収増益の要因2　為替予約　 

出典
・ニトリＨＤの似鳥会長、ドル円相場「10月から円高に」　QUICK Money World（マネーワールド) 　2022/3/31
https://moneyworld.jp/news/05_00073825_news
・怖いほど当たる!ニトリ会長の経済予測2020　PRESIDENT 2020年1月17日号
https://president.jp/articles/-/31888?page=1

2022年９月分まで
114円90銭で
為替予約。

https://moneyworld.jp/news/05_00073825_news
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本業のニトリ事業は？　 

本業で
成長が止まっている？

出典：2022年2月期　決算説明会資料

ニトリ事業売上高 
前期比94.7％　（単位：億円） 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本業のニトリ事業は？　 

出典：2022年2月期　決算説明会資料公表数値より筆者作成
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ニトリ新事業 

出典：2022年2月期　決算説明会資料
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ニトリの強みは？ 

SPA　 

製造小売業 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ニトリの強みは？ 

130,435 

島忠買収による影響
（買収総額約2142億円）

出典：ニトリ有価証券報告書を基に筆者作成
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増収増益への足がかりは？ 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長期投資の視点で見ると 

出典：マネックス証券　銘柄スカウター

過去5年平均PER　25.7倍 
現在予想PER　　  16.9倍　


